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I. ;Qué ocurre?

El pasado 10 de marzo, el Silicon Valley Bank (SVB) fue objeto de la mayor quiebra
desde la caida del Washington Mutual en 2008. La Corporacion Federal de Seguros de
Depositos de Estados Unidos (FDIC) tomé el control de la institucion financiera
después de anunciar ésta que habia vendido con pérdidas gran cantidad de activos
para poder pagar a sus depositantes. El banco californiano, con una amplia cartera
de empresas tecnoldgicas start-up, generd con este anuncio panico entre sus
inversores y depositantes, dandose una corrida clasica de depdsitos y una caida
estrepitosa del precio de sus acciones. El resultado es la quiebra del 162 banco mas
importante de Estados Unidos, la segunda mayor quiebra bancaria de la historia del

pais.

¢La causa? El SVB habia apostado por la compra de bonos de deuda del gobierno y
paquetes hipotecarios, pero con el aumento de las tasas de interés impuesto por la
Reserva Federal el valor de estos bonos cayd bruscamente. No existe riesgo de
impago para las inversiones en valores gubernamentales —pues siempre pueden
pagar imprimiendo mas dinero—, o en paquetes hipotecarios a largo plazo que SVB y
otros bancos han comprado. Sin embargo, la valoracién en el mercado de estas
hipotecas ha caido como consecuencia del aumento de los tipos de interés. El
rendimiento de los activos comprados hace afios es mucho mas bajo que el
rendimiento de las nuevas hipotecas, los nuevos pagarés y bonos del Tesoro. Cuando
las tasas de interés suben, estos «antiguos valores» bajan de precio para rendir a los
nuevos compradores en linea con las tasas de interés crecientes de la Reserva
Federal. En el caso de activos privados, el aumento de los tipos de interés dificulta la
obtencidon de liquidez y lastra las inversiones, reduciendo las posibilidades de pagar
las deudas contraidas. Si aumenta la dificultad de pagar las deudas, los bonos y
derechos de cobro de las mismas valen menos, pues la inversidén en estos capitales

ficticios es mas arriesgada.

Segun Konrad Alt, fundador de la gran asesoria financiera Klaros Group, los
aumentos de las tasas de interés han barrido el 28% de todo el capital bancario desde
finales de 2022, dado que «la industria bancaria esta sentada sobre una tonelada de

activos de bajo rendimiento».’ La FDIC por su parte informd que los bancos
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estadounidenses registran 620.000 millones de pérdidas no realizadas; es decir,

pérdidas que serian efectivas si vendieran ahora los activos con los que especulan

esperando a que se revaloricen en el futuro”.

Dada la gran interconexién existente en los mercados financieros, la situacién
desborda el ambito del SVB, asi como también el ya de por si turbulento mercado
tecnoldgico (segun el portal TrueUp, en lo que va de afio 253.585 personas se han
visto afectadas por los despidos en empresas tecnoldgicas). Los precios de las
acciones y los bonos de los bancos regionales de Estados Unidos se hundieron; dos
dias después de la quiebra del SVB, la FDIC cerrd el Signature Bank, y el jueves 16 de
marzo el First Republic Bank se asom¢ al abismo, pero fue rescatado antes del
colapso con la intervencion de numerosos prestamistas privados. Recientemente fue
adquirido por JPMorgan, eso si, siendo la Reserva Federal la avalista y el dinero
publico el garante de la operacion. El sistema bancario esta aprovechando los
programas de préstamos de emergencia de la Reserva Federal, alcanzando solo en el
mes de marzo los 300.000 millones de ddlares prestados, cifra muy superior a la
alcanzada en la crisis de 2008. El shock cruzé el Atlantico y el segundo banco mas
importante de Suiza, Credit Suisse, veia como sus acciones colapsaban en un 30%, lo
cual provocé que el Banco Nacional Suizo abriera una linea de crédito de emergencia
de 54.000 millones de ddlares. Sin embargo, fue finalmente absorbido por su
competidor UBS el 19 de marzo. En resumen, la recuperaciéon de mediados de la
década pasaba no auguraba una estabilidad longeva sino, tal como estamos viendo

desde 2019, unas crisis ineludibles y cada vez mas recurrentes.

I1. ;Por qué ocurre?

Segun el economista Michael Hudson, la crisis de iliquidez de 2008 se salvé cargando
la economia mundial con enormes deudas. Hoy descubrimos que los balances de
cuentas que presentan estas grandes empresas no se corresponden con su realidad
financiera. Los contables bancarios pueden fijar el precio de sus activos al «valor en
libros» en funcidn del precio que se pagd en la compra, sin tener en cuenta el valor
real y presente de estas inversiones. En los ultimos afios las bajas tasas de interés

inflaron los precios de los bonos y otras formas de capital ficticio, generando una



‘ Turbulencias financieras, 149
turbulencias en la sociedad capitalista

hipertrofia de capital ilusorio e improductivo, el cual domina la economia capitalista

mundial.

Una economia que se asienta sobre un esquema Ponzi, una estafa piramidal que
fuerza a los Estados y sus bancos centrales a funcionar como avalistas y aseguradores
de la especulacién, de los capitalistas parasitarios y los rentistas. Los grandes
oligarcas financieros, escarmentados tras lo ocurrido en los primeros meses de la
Gran Recesion de 2008, donde se dejo caer a importantes instituciones financieras,
reclaman la intervencion del Estado para garantizar la continuidad de sus
inversiones. Por su parte, gurus como el premio Nobel Joseph Stiglitz solicitan que
exista una mayor regulacion financiera, como si no estuviera de sobra demostrado
que es una forma de pensamiento magico; a ello sumemos que estos mercados
financieros son las gallinas de los huevos de oro que financian campanas electorales,

asi como también programas politicos y militares.

La financiarizacion y la hipertrofia de los sectores econdmicos improductivos es una
tendencia insalvable en la sociedad capitalista. ;Y por qué? El capital industrial esta
inmerso en una voragine competitiva que implica la tendencia a utilizar e invertir en
tecnologias intensivas en capital, las cuales reducen el trabajo socialmente necesario
y convierte a la fuerza de trabajo en una mercancia cada vez mas superflua. La
capacidad humana para trabajar es la tinica que puede generar nuevo valor y
plusvalia, pues las maquinas son valor previamente realizado, que se transmite y se
desgasta. Los aumentos de la productividad reducen el valor de los medios de
produccion y de la fuerza trabajo, y abaratan los productos, entrando en un circulo
vicioso donde los aumentos de la productividad exigen subsiguientes incrementos de
la productividad para compensar la pérdida de valor realizado. Algunas empresas o
sectores particulares pueden contrarrestar por un tiempo esta tendencia, pero en

computo global la rentabilidad de la actividad industrial tiende a bajar.

Al caer la rentabilidad el dinero queda inactivo, no compensa reinvertirlo en
actividades productivas, por lo que se orienta a otras formas de obtener beneficio,
como el rentismo, el crédito y la especulaciéon. El dinero se autonomiza de los
procesos productivos y de la riqueza objetiva, se desvaloriza y se convierte en capital

ficticio, llegando incluso a desvincularse completamente de cualquier referencia
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objetiva, como era el oro hace medio siglo. Se genera el espejismo de que el dinero
produce dinero por si mismo. Llega un momento que el mercado depende
fundamentalmente de los llamados derivados financieros y otros productos sin valor
intrinseco, mas alla de la convencidn sostenida en expectativas de (improbable)
rentabilidad productiva futura y rendimientos inciertos de otros productos
financieros. Tal como sefiala Bob Jessop, el dinero «no es una cosa, si no una relaciéon
social fetichizada con el potencial de generar crisis econémicas, financieras y
fiscales. De manera mas precisa, no es una sola relacion social, sino un complejo y

contradictorio entramado de relaciones sociales»’.

La emision constante de dinero sin respaldo, junto el endeudamiento cruzado de
entidades financieras y Estados a nivel transnacional, ha inflado una burbuja
gigantesca de activos, bonos y dinero sin valor, que polariza la politica entre
deudores y acreedores, y cuyos estallidos son salvados por los propios Estados y sus
Bancos Centrales. Con el dinero desvalorizado los Estados han rescatado a
corporaciones gigantescas y a la banca internacional en quiebra, o, en su defecto,
han transferido dinero al circuito financiero para avalar absorciones e inversiones,
minimizando los riesgos para el sector privado. Este a su vez re-presta ese dinero a
esos mismos Estados, con el cual estos cubren parcialmente una demanda civil en
forma de servicios publicos o infraestructuras, cuya base es también ficticia. A su
vez, tienen que prorrogar o asumir nuevos préstamos con las mismas entidades

financieras para pagarles sus deudas anteriores a sustanciosos intereses

¢La forma de cubrir las deudas? Recortar los derechos sociales y laborales de la clase
trabajadora, sobreexplotar los recursos naturales, aplicar reformas fiscales
regresivas, apropiase de bienes hipotecados, o privatizar las infraestructuras y
empresas publicas. En otras palabras, intensificar la tasa de explotacion de la clase

trabajadora y practicar la desposesion mas descarnada de la riqueza social y natural.
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III. ;Qué consecuencias politicas tiene?

Esta tendencia a la financiarizacién y desvalorizacion de la sociedad reduce el
margen de posibilidad de las instituciones politicas homologadas por el capital y
refleja, en resumen, la incapacidad y el agotamiento de la opcidon reformista del
capitalismo. Si no hay una tasa de ganancia boyante y una dinamica de valorizacion
saludable la economia capitalista se obstruye. Desaparece el paisaje de fondo
necesario para la viabilidad del programa neokeynesiano o socialdemocrata. A ello
hay que sumar el papel organizativo de la clase obrera, descompuesta por la
competencia interna en tanto en cuanto mercancia fuerza de trabajo que lucha por
ser vendida. El imperialismo, donde la centralizacion del capital y la formacién de
monopolios se compatibiliza con la competencia entre ramas de produccién y la
descentralizacion de la administracion de gigantescas corporaciones, intensifica la
intracompetencia y la fragmentacion de la clase obrera. Es por ello que en la
actualidad no se da ninguno de los factores necesarios que posibilite retornar a los

anos dorados del capitalismo, a su fase progresiva.

En los ultimos cincuenta afos se han dejado notar lo que el historiador Donald
Sassoon denomind «sintomas moérbidos»*; a saber, retroceso de la socialdemocracia
tanto en resultados electorales como programaticamente. Una buena representacion
del dilema es una vineta que representa a dos obreros charlando sobre las elecciones:
el primero comenta que no va a votar, pues la izquierda nunca cumple sus promesas;
el segundo arguye que €l si va a votar, para que la derecha no cumpla las suyas. Las
preguntas que debiera hacerse la autoria de la vineta, o aquellos que comparten su
légica, es spor qué la izquierda no cumple sus promesas? ;por qué no realiza su

programa mas alla de cosmética y tibias reformas econémicas?

En esta vision de tunel, que impide ver la panoramica de la acumulacion capitalista a
escala global y solo permite ver el corto plazo y el parlamento particular, la
incapacidad de la izquierda socialdemodcrata se reduce a un problema de
«moderacion», «traicion», «desviacion hacia el identitarismo», etc. Las consecuencias
se convierten en las causas. Las llamadas izquierdas obvian lo estructural y afrontan
la politica como algo enteramente contingente. Abrazan todo tipo de formulas como

la baza populista, invocan unidades imposibles, concentran su actividad politica en el
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parlamentarismo e intentan resucitar un capitalismo pasado. Para ello exprimen a
Gramsci, dan lustre a Laclau, corporativizan los movimientos sociales y se
desdibujan en partidos atrapalotodo, aglutinando a los sectores mas avanzados de la
clase obrera en torno al Estado. Un Estado entendido como regulador del
metabolismo social, como una institucion neutral a la cual basta con capturar
mediante un abordaje electoral. En general, se obvian las determinaciones histéricas

y se profundiza en la indefinicion politica, ideoldgica y organizativa.

IV. La vigencia de la Critica de la Economia Politica

Una de las ideas centrales de la critica de la economia politica marxista es la del
dinero como la forma abstracta de propiedad capitalista por excelencia, como la
encarnacion del poder de esa propiedad; y por ello como el poder impersonal supremo

que subordina la reproduccién social a la reproduccion ampliada de capital.

Las llamadas izquierdas no entenderian que el poder capitalista no se deriva de las
formas institucionales o politicas en las que aparece, como el Estado o los bancos. El
poder del dinero esta institucionalizado en las relaciones sociales y politicas de un
régimen de acumulacién concreto. El poder social del dinero es el poder de mando
sobre la plétora de mercancias que caracteriza al modo de produccién capitalista,
inclusive la mercancia fuerza de trabajo; es su fundamento, una forma de producciéon
social definida por la apropiacion de trabajo con base en la propiedad privada. Por
ello, la subordinacion de la sociedad al poder del dinero no es un mero sintoma de las
fallas del régimen de acumulacidn, es la expresion permanente, no contingente, de la
subordinaciéon de la reproduccion social a la reproducciéon del poder social del
capital. De ahi que Marx nos advierta en el prologo de El Capital que las figuras
personales, los capitalistas o los obreros, deben entenderse en la medida en que son
la «personificacion de categorias econémicas, portadores de determinadas relaciones

sociales e intereses de clase».

La critica de la economia politica no es una critica dialdgica, de teoria contra teoria,
de la teoria marxista contra la economia politica clasica. Es una critica ontoldgica, «un

canonazo dirigido a la cabeza de la burguesia»; es decir, un arma para destruir el
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entramado institucional, los fundamentos sociales del modo de produccidon
capitalista. Asi pues, las turbulencias financieras, la contradiccion entre el formato
liberal del Estado y la acumulacién a escala global, el auge de las llamadas «nuevas
derechas», la hipertension interimperialista, etc. son los sintomas de una
determinada constitucion del metabolismo social. Solo abordando y analizando esos
fundamentos metabdlicos pueden abordarse proyectos y conformar sujetos politicos
que en una determinada coyuntura puedan afrontar sus tareas revolucionarias. Si no,
la clase obrera seguira yendo a rebufo de los gurus, de (no tan) nuevas izquierdas y
derechas, seguira restringiendo su actividad politica al marco constitucional del
Estado, convirtiendo sus programas de maximos en programas de minimos,
conformandose con «correlaciones de fuerzas» eternamente desfavorables. Se

conformara con la barbarie.
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